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1. TERMINLOR LUGOTI

Acig bazar

amaliyyatlari

Markazi Bankin tasabblsl il hayata kecirilon (asasan giymatli
kagizlarin algi-satqisi formasinda) amaliyyatlardir. Markazi Bank
tarafindan giymatli kagizlar satildigda pul taklifi azalir, alindigda
isa pul taklifi artir. Aciq bazar amaliyyatlari ¢carcivasinda giymatli
kagizlar birbasa, habela REPO va oaks-REPO formasinda alinib

satila biler.

Daimi imkanlar alatlari

Banklarin tasabblsl ila avvalcadan miayyan olunmus faiz

daracalariila aparilan amaliyyatlardir. Azarbaycan Markazi Banki
torafindan gecalik depozit (vasaitlarin calb olunmasi alati) ve
gecalik aks-REPO (vasaitlarin yerlasdirilmasi alati) amaliyyatlari

daimi imkanlar alatlari olarag muayyan edilmisdir.

Dollarlasma

Milli valyutada olan nagd pulun, amanat va depozitlerin xarici

donarli valyutaya migrasiyas! prosesidir.

Dévriyyada olan nagd

Bank sistemindan kanarda olan nagd pulla yanasi Markazi Bankin

pul va kommersiya banklarinin kassalarinda olan nagd pullar.
Faiz dahlizi Faiz daracalarini, xtsusan da pul bazarindaki qisamuddatli

faizloari Markazi Bankin hadafina dogru yonaltmak magsadi
daslyan pul siyasati alstidir. Azarbaycanda tatbig olunan faiz

dahlizi asagl hadd, yuxari hadd va ucot daracasindan ibaratdir.

REPO va aks-REPO

amaliyyatlari

REPO giymatli kagizlarin satilmasi va avvalcadan razilasdiriimis
muddat bitdikdan sonra onlardan geri alinmasi amaliyyatidir. Bu
amaliyyat Markazi Bank tarafindan pul taklifinin hacminin
gisamuddatli dovrda azaldilmasi maqgsadile hayata kegirilir. Oks-
REPO isa giymatli kagizlarin alinmasi va avvalcadan
razilasdirilmis muaddat bitdikdan sonra geri qgaytariimasini

nazarda tutan amaliyyatdir. Markazi Bank tarafindan aks-REPO-

3 Pul siyasatinin amaliyyat ¢arcivasi




nun tatbig olunmasinda magsad pul taklifinin gisamuddatli

artirllmasidir.

Istehlak qiymatlari

Muiayyan vaxt intervall ¢arcivasinda ahali tarafindan geyri-

indeksi istehsal magsadila istehlak edilan mal va xidmatlarin
giymatlarinin Umumi saviyyasinin dayismasini xarakterize edan
indeksdir.

lzafi likvidlik Banklarin  Markazi Bankdaki mixbir hesablarinda va 6z
kassalarinda normativlara uygun talab olunan saviyyadan artiq
olan vasaitdir.

Lombard siyahisi Pul siyasati amaliyyatlar (zra teaminat gisminds gabul edilan

giymatli kagizlarin siyahisidir.

Macburi ehtiyatlar

Macburi ehtiyatlar kommersiya banklari tarafinden calb
olunmus depozitlarin markazi bankda macburi saxlanilan

hissasidir.

Pul siyasatinin

transmissiyasi

Markazi Bank tarafinden gabul edilan pul siyasati gararlarinin
igtisadiyyata oturilmasi  prosesidir.  Mduasir doévrds pul
siyasatinin faiz daracalari, kredit, valyuta mazannasi, gozlantilar
va s. kimi transmissiya kanallart mévcuddur. Pul siyasati gararlari
real iqtisadiyyata bu kanallar vasitasile darhal deyil, miayyan

vaxtdan sonra tasir gostarir.

Sterilizasiya yonimlii

amaliyyatlar

Artmis pul kitlasinin inflyasiya potensialina malik izafi hissasinin
dovriyyadan cixarilmasina yonaldilmis amaliyyatlardir. Bununla
bels xarici valyuta bazarinda revalvasiya tahlUkasi yaradan artiq
valyuta taklifinin alinmasi amaliyyatlarini xarakteriza etmak Ggin

doa sterilizasiya terminindan istifada edilir.

Xalis xarici aktivlar

Markazi Bankin geyri-rezidentlarla xarici valyutada va giymatli

metallarla apariimis aktiv-passiv amaliyyatlarinin saldosudur.
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2. GIRIS

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki tarafinden gabaqcil tacribalar va 6lks
igtisadiyyatinin  xUsusiyyatlari nazara alinmagla pul siyasatinin strateji ve amaliyyat
¢argivasinin takmillasdirilmasi islari davam etdirilir. Bu tadbirlar banklararasi bazarda
gisamuddatli faizlarin pul siyasatinin alternativ amaliyyat hadafi kimi formalasmasina, pul
siyasatinin transmissiyasinda muxtalif kanallarin, xsusila da faiz kanalinin giclandirilmasina
xidmat edir.

Umumilikds, yeni amsaliyyat carcivasi perspektivds inflyasiya proseslarinin faiz
daracalari vasitasile idara edilmasina va 6lkada makroiqgtisadi sabitliyin tamin olunmasi
imkanlarinin  genislandirilmasina, habels maliyya sektorunun mimkin soklara qarsi

dayanighginin glclandirilmasina xidmat edacakdir.
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3. MORKSZI BANKIN PUL SIYASOTININ 8SAS MoQSoDI VO HODAFLORI

Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin pul siyasatinin asas magsadi dlkada giymat

sabitliyini, basqa s6zla inflyasiyanin asagi saviyyada gorunmasini tamin etmakdan ibaratdir.

Asagl inflyasiya istehlakgilar va biznes Ugln alverisli igtisadi mihit demakdir. Qiymat
sabitliyi sahibkarlara va ev tasarritfatlarina imkan verir ki, onlar 6z planlarini aminlikla va daha
uzunmuddatli dovra tartib etsinlar. Asagl inflyasiya milli valyutanin sabit alicilig gabiliyyatini
tomin edir. Stabil asagi inflyasiya galirlarin va yigimlarin dayarsizlasmasinin garsisini alaraq
milli valyutada uzunmuddatli yigimlari stimullasdirir, dollarlasmani va faiz daracalarini
azaldir. Batin bunlar da igtisadi artima va maliyya sabitliyina musbat tasir edir.

Pul siyasatinin son hadafi olan inflyasiyani &lgmak Uglin istehlak qiymatlari
indeksindan istifada olunur. Azarbaycanda bu gostarici Dovlat Statistika Komitasi tarafindan
batin zaruri talabat mallari va xidmsatlarin daxil edildiyi istehlak sabati asasinda
hesablanaraq ictimaiyysata taqgdim olunur. 9halinin rifah saviyyasindan va istehlak
bazarindaki tendensiyalardan asili olaraq istehlak sabatina daxil olan mahsul va xidmatlar
dastina vaxtasiri baxilir.

Markazi Bankin inflyasiya Gzra hadafinin kamiyyat parametrlari névbati il Ggln
muayyanlasdirilarak ictimaiyyata aciglanir. illik hadaf istehlak giymatlari indeksinin son 12
ayda dayisimi (va ya 12 ayliq inflyasiya) Gzra miayyan olunur.

Son hadaf asasinda pul siyasatinin aralig ve amaliyyat hadaflari miayyan olunur.
Perspektivda inflyasiyanin hadaflanmasi rejimina kegidla baslica amaliyyat hadafi olaraq

banklararasi pul bazarindaki gisamiddatli faizlardan istifads etmak nazarda tutulur.
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4. PUL SIYASOTI QORARLARININ VERILMSSI
4.1. Qararlarin gabulu prosedurlari

Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda pul siyasatina dair gararlar asasan idara
Heyati tarafindan gabul edilir. O cimladan faiz dahlizinin parametrlarina dair garar vermak
salahiyyati idara Heyatina maxsusdur.

idara Heyatinin salahiyyatlarina aid olmayan masalslara dair gararlar Markazi Bankin
Pul Siyasati vo Maliyya Sabitliyi Komitasi tarafindan verila bilar. Pul Siyasati va Maliyya
Sabitliyi Komitasi pul va mazanna siyasatinin islonmasi va hayata kegiriimasi, maliyya
bazarlarinin tanzimlanmasi va nazarsti sahasinde markazi bankin struktur bdlmalarinin
operativ faaliyyatinin tanzimlanmasini va koordinasiyasini tamin edan kollegial organdir.
Komitanin iclaslarinda pul va mazanna siyasatinin amaliyyat ¢argivasi, pul siyasati alatlarinin
parametrlari, maliyys sabitliyi Gzra risklar, makro va mikro-prudensial siyasat (zra idars
Heyatina tovsiyalar verilir, hamcinin idara Heystinin salahiyyatlarina aid olan masalaler
istisna olmagla muvafiq gararlar gabul edilir. Komitaya Markazi Bankin Sadri rahbarlik edir.
Komitanin Gzvlari Markazi Bankin pul, mazanna va maliyya sabitliyi siyasatinin islanmasi va

hayata kecirilmasinda bilavasita istirak edan bloklarin rehbarlaridir.

4.2. Prognozlasdirma va siyasat tahlili sistemi

Azarbaycan Moarkazi Bankinda pul siyasstine dair qararlar gabul edilarkan
prognozlasdirma va siyasat tahlili sistemi (PSTS) ¢argivasinda aparilan tahlillar va prognozlar
asas goturulur.

PSTS pul siyasatina dair gararlarin verilmasi grafikina uygun olaraq ilds 8 dafs hayata
kegirilir. Bu prosesda Markazi Bankin analitik islara masul struktur bélmalarinin amakdaslari
istirak edirlar. Qeyd olunan prosesin mihim marhalasi kimi “Son makroiqgtisadi meyillar,

prognozlar va siyasat takliflari” movzusunda taqdimat hazirlanir.

Umumilikds, PSTS bes marhaladan ibarat olmagla 5 hafta arzinds asagidaki ardicilligla

hayata kegirilir:
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Birinci marhalada pul siyasati gararlarinin mizakirs olunacagi yekun iclas Ugln
tagdimatin strukturu muaayyanlasdirilir. Togdimat asasan 6tan iclasdan bari 6lka
igtisadiyyatinda gedan makroiqgtisadi proseslari, xUsusila inflyasiya proseslari va
prognozlarini, xarici sektorda vaziyyati, igtisadi aktivliyi, valyuta va pul bazarinda
meyillar kimi masalalari shata edir.

ikinci marhalads igtisadi modellarin asas parametrlarina (neftin giymati, neft
hasilati, bldca parametrlari, tarafdas olkalards inflyasiya, pul bazasi va s.) dair
farziyyalar miayyanlasdirilir. Paralel olaraq statistik malumatlar asasinda prognoz
modellarin verilanlar bazasi yenilanir.

Uclinc marhalada miivafig model ¢cantasindan istifads etmakla bir necs ssenarida
cari va novbati il Uzra asas makroiqgtisadi gostaricilarin prognozlari verilir.

Novbati marhalads tagdimatin ilkin versiyasi Markazi Bankin mavafig struktur
bolmalarinin ekspertlari saviyyasinds muzakira edilir. Muzakiralarin naticasindan
asili olaraqg tagdimatda zaruri dayisikliklar edilir. Bu marhalada PSTS prosesina calb
olunmus mutaxassislarin Umumi rayi asasinda siyasat qararlarina dair takliflar
formalasdirilir.

Sonuncu marhalada hazirlanmis tagdimat Markazi Bankin daxili kollegial
organlarinda mizakiraya cixariir. Muzakiranin naticasi olaraq idars Heyatinin
Uzvlari arasinda kecirilan sasvermaya gora pul siyasati garari gabul edilir. Qabul
edilmis garar genis ictimaiyyatea Markazi Bankin sadrinin istiraki ile matbuat

konfransi va ya press-reliz vasitasila agiglanir.

Umumilikds, Markazi Bank pul siyasatina dair gararverma ¢arcivasinds inflyasiya

proseslarina tasir edan batln amillari va risklari nazara alir. Bu amillar asasan azaldici va

artirici olmagla macmu talab va taklif ile bagl olur. Macmu taklif amillarina asasan global

arzaq va geyri-arzaq amtaalarinin giymatlari, idxal giymatlari, yerli istehsalgi giymatlari

va s. aiddir. Macmu talab amillarina isa asasan 6zal istehlak va 6zal investisiyalar, elaca

da dovlat xarclari daxildir. Tacrlba gostarir ki, pul siyasatinin macmu taklif amillarina

tasiri mahduddur. Pul siyasati asasan macmu talab amillari vasitasila inflyasiyaya tasir

edir.
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5. MORKSZI BANKIN FAIZ DAHLIZI V& ONUN PARAMETRLORI

Pul siyasatinin amaliyyat ¢arcivasinin mihim elementlarindan biri faiz dahlizidir. Faiz
dahlizi banklararasi bazardaki gisamuddatli faizlerin dahliz daxilinda harakatini tamin etmak
maqsadi daslyir. Faiz dahlizi eyni zamanda Markazi Bankin likvidlik amaliyyatlari Uzra
faizlarinin iyerarxiyasini miayyan edir.

Markazi Bankin faiz dahlizi (¢ parametr olan ugot daracasi, yuxari hadd va asagi
haddan ibaratdir. Faiz dshlizinin asagl haddi sterilizasiya yonumliu daimi imkanlar
alatlarindan olan gecalik (overnayt) depozit amaliyyatinin faizidir. Faiz dahlizinin yuxari
haddi isa gecalik (overnayt) likvidliyin verilmasi tzra daimi imkanlar alatlarindan olan aks-
REPO amaliyyatinin faizidir. Ucot faiz daracasi faiz dahlizinin markazi parametridir. Bu faiz
daracasini elan etmakls Markazi Bank banklararasi bazarda qisamuddatli faizleri bu
parametra yaxinlasdirmaga galisir.

Dahlizin asagl haddi ile ugot daracasi arasinda formalasan faizlarla sterilizasiya
yonUumli gisamutddatli acig bazar amaliyyatlari hayata kecirilir. Ugot daracasi ila dahlizin
yuxarli haddi arasinda formalasan faizlarla likvidliyin verilmasi yonimli gisamiddatli aciq
bazar amaliyyatlari hayata kecirilir.

Markazi Bank sarancamindaki alatlarle banklararasi pul bazarinda faizlarin dahliz
daxilinda formalasmasina calisir. Bu proses pul siyasati gararlarinin transmissiyasinin birinci
halgasini taskil edir. Banklararasi bazarda gisamutddatli faizlar dayisanda digar faizler, o
cimladan depozit va kredit faizleri da dayisir. Bu proses pul siyasati gararlarinin

transmissiyasinin ikinci halgasini taskil edir.
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6. PUL SIYASOTI HODSFLARINS NAIL OLUNMASINA TOSIR EDAON AMILLOR

Pul siyasati hadaflarina nail olunmasi ahamiyyatli daracada bank sisteminin likvidlik
movgeyindan asilidir. Bank sisteminin likvidlik mévgeyina bir sira amillar tasir gostarir.

Likvidliya tasir edan baslica avtonom (yani Markazi Bankdan asili olmayan) amil
hokumat hesablarinin, xtsusila da xazina galiginin dayisimidir. Bu amil dovlat bldcasinin galir
va xarclarindan asilidir. Xazina galiginin azalmasi manatla muxbir hesablara artirici, onun
artmasi iss manatla muxbir hesablara azaldici tasir gostara bilar. Bu amil dévlat bidcasinin
galir va xarclerindan asilidir. Hokumat hesablarinin  dayisiminin likvidliya tasirini
giymatlandira bilmak Uglin Markazi Bank Maliyya Nazirliyi ile amakdasliq edir.

Digar mihUm amil xalis xarici aktivlarin dayisimidir. Xalis xarici aktivlar Markazi Bankin
geyri-rezidentlarlo  xarici valyutada ve qiymatli metallarla aparilmis aktiv-passiv
amaliyyatlarin saldosudur. Bu saldo Markazi Bankin valyuta ehtiyatlarinin dayisimindan
asihdir. Markazi Bank bank sektorundan valyuta aldigl halda xalis xarici aktivlar ve manatla
pul bazasi, xlsusile do manatla mUxbir hesablar artir. 9ksina, bank sektoruna valyuta satisi
kecirildiyi halda isa xalis xarici aktivler va manatla pul bazasi, xUsusila do manatla muxbir
hesablar azalir.

Dovriyyada olan nagd pullarin harakati do bank sisteminin likvidlik movgeyina tasir
edir. Buraya bank sistemindan kanarda olan nagd pulla yanasi banklarin kassalarinda olan
nagd pullar da daxildir. Dévriyyada olan nagd pulun azalmasi manatla mixbir hesablarin
galigini artira, onun artimi iss manatla mixbir hesablari azalda bilar. igtisadiyyatda
nagdsizlasma prosesinin getmasi pul bazasinin strukturunda nagd pulun payinin azalmasi,
mUxbir hesablarin payinin iss artmasi ile misayist olunur.

BUtUn bunlardan basga Markazi Bank tarafindan kegirilan pul siyasati amaliyyatlari da
bank sisteminin likvidlik mévgeyina tasir edir. Oziinlin aciq bazar amaliyyatlari ile Markazi
Bank pul siyasatindan kanar amillarin bank sisteminin likvidlik movqgeyina tasirlarini

neytrallasdirmaga calisir.
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7. PUL SIYASOTI ALOTLORI

Markazi Bank tarafindan tatbig olunan alatlar daimi imkanlar (banklarin tasabbisi ils
kecirilan) alatlarina va aciq bazar amaliyyatlarina (Markazi Bankin tasabblsl ila kegirilan

sterilizasiya va likvidliyin verilmasi amaliyyatlari) bolundr.

Cadval 1. Markazi Bankin daimi imkanlari va aciq bazar amaliyyatlari

Magsad Alat névi Alat Girov Tezlik Middat
| daimi SKs-REPO GUundalik Gecalik
imkanlar (banklarin (overnayt)
miraciati ila)
Likvidliyin Lombard
. . siyahisit (bax
verilmasi
alave 1-9) a
oks-REPO Qrafiks 7 gunliik
uygun
aciq bazar
amaliyyatlari
AMB-nin
t - fik sun? 1 I
Likvidliyin no Qrafika uygun ,3,6,9 ayliq
e harraci
sterilizasiyasl
REPO - Qrafiks uygun? 7 gunliik
| daimi . Girovsuz GUundalik Gecalik
imkanlar Depozit (banklarin
o (overnayt)
muraciati ila)

Y Markazi Bankin [dara Heyatinin garari ila tasdiq edilmis pul siyasati smaliyyatlari iizra taminat kimi gabul edilan giymatli
kagizlar

2 Aciqg bazar amaliyyatlari zarurat oldudgu hallarda aparilir
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7.1. Daimi imkanlar alatlari

Daimi imkanlar alatlari sterilizasiya yonumla va likvidliyin verilmasi yonumlu olur.
Daimi imkanlar alstlarinin  mévcudlugu banklararasi bazarda qisamtddatli faizlarin

taraddudlarini shamiyyatli mahdudlasdirir.

Sterilizasiya yonimli daimi imkanlar alatleri. Banklar 06z tesabbuslari ile macburi
ehtiyatlar Gzra ohdsliklar va o6danislarin fasilasizliyi Ucln talab olunan vasait nazars
alinmagla Markazi Bankda gecalik depozit yerlasdira bilarlar. Bu amaliyyatlar naticasinda
muxbir hesablardan vasait gecalik muddata sterilizasiya olunur va névbati is gindnln
avvali geriya qaytarilir. Gecalik depozit har gin saat 16:45-17:00 intervalinda Markazi
Bankda yerlasdirilir. Markazi Bankin idara Heyatinin 28 yanvar 2025-ci il tarixli gsrarina
asasan 03 fevral 2025-ci il tarixindan etibaran depozitlar névbati is giinld saat 09:45-dak
geriya qgaytariimalidir. Gecalik depozitloar Markazi Bankin faiz dshlizinin asagl haddina
barabar faizla yerlagdirilir.

Likvidliyin verilmasi yénimli daimi imkanlar alstlori. Banklar 6z tasabbuslarila
hesablasmalari hayata kegirmak va macburi ehtiyatlari tamin etmak magsadila Markazi
Bankdan mahdudiyyatsiz mablagda aks-REPO amaliyyati il gecalik (overnayt) likvidlik
calb eda bilarlar. Gecalik aks-REPO amaliyyatlari Gcln taminat gisminda Markazi Bankin
idara Heyatinin 30 noyabr 2017-ci il tarixli garari ils tasdiq edilmis pul siyasati amaliyyatlari
Uzra taminat kimi gabul edilan giymatli kagizlar (lombard siyahisi) cixis eda bilar. Bu
amaliyyatlarin kegirilmasi vaxti har giin saat 16:45-17:00 intervalidir. Markazi Bankin idars
Heyatinin 28 yanvar 2025-ci il tarixli gararina asasan 03 fevral 2025-ci il tarixindan etibaran
banklar tarafindan vasaitlar ndvbati is glininln avvali saat 09:45-dek Markazi Banka geri
gaytariimalidir. Gecalik aks-REPO amaliyyatlari Markazi Bankin faiz dahlizinin yuxari haddi ila

aparilir.
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7.2. Aciq bazar amaliyyatlari

Acig bazar amaliyyatlari Markazi Bankin tasabblsi ila va Markazi Bank tarafindan
muayyanlasdirilon kamiyyat parametrlari ilo aparilir. Agig bazar amaliyyatlari da sterilizasiya
yonumlu va likvidliyin verilmasi yonimlu ola bilar.

Sterilizasiya yonUmlU acig bazar amaliyyatlari. Sterilizasiya magsadile Markazi Bank
oncadan muayyan edilan hacmlarda 1,3,6 va 9 aylig not harraclari kegira bilar. Not harraclari
bazar faizlari asash mexanizmla kecirilir. Basga sozla, notlarin galirliyi bazarda talab-taklif
nisbatindan asili olaraq formalasir.

Notlarin vyerlasdiriimasindan alava likvidliyin sterilizasiyasi magsadila 6ncadan
muiayyan edilan hacmlarda 7 ginlik REPO harraclari  kecirila bilar. 7 glnlik REPO
harraclarinin kegirilmasi vaxti haftanin ¢arsenba axsami va cima ginlari saat 15:00-15:30
muayyan olunmusdur. Harraclar Gzra faizlar faiz dahlizinin asagl haddi (faiz dahlizinin asagi
haddi daxil edilmamakla) ile ucot daracasi (ucot daracasi daxil edilmamakla) arasindaki
intervalda dayisir.

Likvidliyin verilmasi yonimli agig bazar amaliyyatlari. Likvidliyin verilmasi magsadila
oncadan muayyan edilan hacmlards 7 glnlik aks-REPO harraclari kegirila bilar. 7 ginluk
oks-REPO harraclarinin vaxti haftanin ¢arsanba axsami va cima ginlari saat 15:00-15:30
muayyan olunmusdur. Harraclar Uzra faizloar ucgot daracasi (ucot daracasi daxil
edilmamakla) ile faiz dahlizinin yuxari haddi (faiz dshlizinin yuxari haddi daxil
edilmamakla) arasindaki intervalda dayisir.

Pul bazarindaki, xtsusila da banklararasi bazardaki vaziyyatdan asili olaraqg digar agiq

bazar amaliyyatlari da tatbig oluna bilar.
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8. MOCBURI EHTIYATLAR

Macburi ehtiyatlarin normasi banklarin 6hdaliklarinin  hacminin muayyan faizi
nisbatinde muayyanlasdirilir. Banklar tarafindan macburi ehtiyatlar “Macburi ehtiyatlarin
normasi, hesablanmasi va saxlanmasi Qaydasi”na uygun olaraq hesablanir va saxlanilir.

Qaydaya uygun olarag macburi ehtiyatlar bankin calb olunan 6hdaliklarinin hesablama
dovri (1 ay) Uzra orta glnlik gahgl asasinda hesablanir. Hesablama dovri har ayin ilk tagvim
glnU baslayir va son tagvim giind bitir. Banklar hesablama dovrindan sonraki 5 (bes) is gliint
arzinda macburi ehtiyatlar Uzra hesabati Markazi Banka taqdim etmalidir. Novbati saxlama
dovrinin macburi ehtiyatlart hamin hesabat asasinda muayyan edilir.

Macburi ehtiyatlar bankin Markazi Bankda olan muxbir hesablarinda saxlanilir.
Saxlama ddvri hesablama dovri bitdikdan sonraki ayin 15-ci tagvim gini baslayir va novbati
ayin 14-cl taqvim ginlinadak davam edir.

Macburi ehtiyatlarin saxlanmasi Ucln aylig ortalama mexanizmi tatbiq edilir. Yani
saxlama dovrinun bazi glinlarinds macburi ehtiyat mablagi talab olunandan asagi olarsa,
bank galan glnlards normadan yuxari vasait saxlamagla aylig orta gostaricinin normaya
uygun galmasini tamin edas bilar.

Banklar macburi ehtiyatlari hesablama bazasina daxil olan depozitlarin valyutasindan
asih olaraq saxlayirlar. Bu zaman milli valyutadaki va giymatli metallardaki depozitlar Uzra
macburi ehtiyati manat muixbir hesabinda, xarici valyutalardaki ohdaliklar Uzra macburi

ehtiyati iso ABS dollarinda olan muxbir hesabda saxlayirlar.
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9. BANKLARARASI PUL BAZARININ INFRASTRUKTURU

Banklar arasinda pul bazari aqdlari taminatli va teaminatsiz asasda baglana bilar.
Banklararasi teminatli pul bazari asasan Baki Fond Birjasinda (Birja) giymatli kagizlarin girovu
ila baglanan REPO amsaliyyatlarindan ibaratdir. REPO aqdi baglandigi zaman REPO predmeti
olan giymatli kagizlar depozitar tarafindan REPO alicisinin hesabinda dondurulur.

“REPO bazarinda baglanilan aqdlar Uzra indekslarin hesablanmasi va aciglanmasi
Qaydalari”’na edilan dayisikliklara uygun olaraqg, Birja tarafindan har is glininin sonuncu
ticarat sessiyasi bitdikdan sonra 1 gecalik, 1 haftalik, 2 haftalik va 1 aylig middatlarda
baglaniimis repo amaliyyatlari Gzra AINA (Azn Index Average) indekslari hesablanir. Bu
indekslar banklar arasinda baglanan teminatli pul bazari aqdlari Uzra reprezentativ faiz rolunu
oynayir. indekslar hagginda malumatlar an gec mivafiq amaliyyatlarin aparldigi ginin
ndvbati is glinii saat 10.00-dak Birjanin internet sahifasinda aciglanir. indekslarla yanasi repo
acilis agdlarinin nominal Gzra Umumi mablagi, agdlarin sayl, minimal va maksimal faiz daracasi
da aciglanir.

Banklararasi pul bazarinin taminatsiz seqmenti asasan Blumberqg ticarat sisteminda
baglanan banklararasi pul bazari aqdlarindan ibaratdir. Bu segmentin aktivlesdiriimasi
magsadila Markazi Bank tarafindan Blumberq ticarat sisteminda yeni platforma istismara
verilmisdir. Platformada banklar arasinda baglanmis teminatsiz pul bazar aqdlari Uzra
ohdaliklarin icrasina effektiv nazarat mexanizmi formalasdinimisdir. Banklar platforma
vasitasile manatla calbetma va yerlasdirma Uzra faiz daracalarini elan edir va digar istirakgl
banklar tarafindan galan sorgularin gabul edilmasi yolu ila pul bazar aqgdlari baglanilir. Bu
faiz daracalari banklar arasinda baglanan taminatsiz pul bazari agdlari Gzra reprezentativ faiz
rolunu oynayir.

2 may 2023-cU il tarixindan baslayaraq Markazi Bank 6zinin rasmi internet sahifasinda
gundalik asasda taminatsiz bazarda banklar arasinda milli valyutada amsaliyyatlarin orta ¢akili
faiz daracasini aks etdiran muixtalif middatli AZIR (Azerbaijan Interbank Rate) indekslarini
aciglamaga baslamisdir. Markazi Bank otan dovrds banklararasi pul bazarinda gedan
proseslarin tahlilini va gabaqgcil beynalxalg tacribani nazars alarag Avropa Yenidangurma va
inkisaf Bankinin (AYiB) ekspertlari ila six amakdaslq ¢arcivasinds AZIR indeksinin

hesablanmasinin yeni va daha tekmil gaydalarini hazirlayaraq tasdig etmisdir. Bu indekslar
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9. BANKLARARASI PUL BAZARININ INFRASTRUKTURU

Markazi Bankin idars Heyati tarafindan 08.05.2025-ci il tarixinda tasdiq edilan “Banklararas
Teminatsiz Pul Bazarinda istinad Faiz Daracasinin Hesablanmasi va Agiglanmasi Qaydalari”
asasinda hesablanir.

indekslarin  hesablanmasinda  Blumberqg ticarst platformasinda  Azarbaycan
Respublikasinda faaliyyat gostaran kommersiya banklari arasinda milli valyutada baglanan
aqdlardan istifads edilir. Faiz indekslarila yanasi Markazi Bankin internet sahifasinda muvafiq
talablara cavab veran aqgdlarin mablagi va sayl da agiglanir. 9lava olarag, yeni metodologiya
asasinda toplanan faizli 30, 90, 180 glinlik faizlarin va toplanan faizli artan AZIR indeksinin
aciglanmasina baslaniimisdir.

Yeni metodologiya ile hesablanan AZIR indeksi Markazi Bankin pul siyasatinin yardimgi
amaliyyat hadafi kimi istifada edilir. Bazar istirakcilari maliyya bazarinda mixtalif aqdlarin
baglanmasi zamani AZIR indeksindan istinad faiz daracasi kimi istifada eda bilarlar.

Platforma istirakgisi olan banklar arasinda baglanmis aqd UGzra 6hdalik yerina
yetirilmadikda, 6hdalik hacminda vasait talebnama-tapsiriq asasinda kredit calb edan bankin
muxbir hesablarindan mibahisasiz (akseptsiz) gaydada kredit veran bankin muxbir hesabina
kocUrtllr. Baglaniimis agd overnayt (gecalik) kredit oldugda aqd Uzra o6hdaliklar
talosbnama-tapsirig taqdim edilmadan Markazi Bank tarafindan ndvbati amaliyyat giinl saat
10:00-dak avtomatik gaydada kredit calb edan bankin muxbir hesabindan silinarak kredit

veran bankin mixbir hesabina kogurulir.
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Jlava 1. Pul siyasati amaliyyatlari tzra taminat kimi qabul edilan giymatli kagizlarin siyahisi

< Azarbaycan Respublikasinin Maliyya Nazirliyi tarafinden manatla buraxilan dovlst
istigrazlari;
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki tarafindan buraxilan istigrazlar (notlar);
< Dovlat zamanatli manatla buraxilan istiqrazlar;
“Azarbaycan Respublikasinin ipoteka ve Kredit Zamanat Fondu” tarsfindesn manatla
buraxilan ipoteka istigrazlari;
Asagidaki beynalxalg maliyya-kredit taskilatlari tarafindan manatla buraxilan istigrazlar:
o Asiya inkisaf Banki;
o Avropa Yenidanqurma va inkisaf Banki;
o Beynalxalg Maliyya Korporasiyasi;
o Qara Daniz Ticarat va inkisaf Banki.
Rezident emitentlar tarafinden manatla buraxilan va beynalxalg kredit reytingi
agentliklari («Standard&Poor’s», «Fitch» va ya «Moody’s») tarafindan muayyan edilmis
reytingi Azarbaycan Respublikasinin ddvlat reytinginden az olmayan korporativ

istigrazlar.
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